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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISIi 2023 GELISMELERI

KURESEL ENFLASYONDA DUSUS YASANIYOR
ANCAK DUSUS YAVASLADI, ENFLASYON iNATCI

SIKI PARA POLITIKALARI SONUG VERIYOR
ANCAK DAHA GOK FAiZ ARTIRIMINA iHTIYAG OLACAK

GENEL RESESYON OLASILIGI AZALIYOR
ENERJi KRizi YASANMIYOR

— GiN’iN GERi DONUSU BUYUMEYiI DESTEKLEYECEK

RUSYA-UKRAYNA SAVASI ONEMLI RiSK
KARSILIKLI SALDIRI HAZIRLIGI YAPILIYOR

BANKACILIK SEKTORUNDE GUVEN KAYBI
BAZI GELISEN ULKELERDE FINANSAL SIKINTILAR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

BANKACILIK SEKTORLERINDE SIKINTILAR

YUKSELEN FAIZLER FINANSAL KURUMLARI OLUMSUZ ETKILIYOR

KRiPTO PARALAR RiSK YARATIYOR

16 BUYUK BANKADAN BiRI, SISTEMATIK RiSK SINIRLI

CREDIT SWISS UZUN SUREDIR SORUNLU/ UBS SATIN ALIYOR + KAMU DESTEGI

MERKEZ BANKALARI DESTEK SAGLIYOR

BANKALARA GUVEN AZALDI, TOPARLANMA TORPULENECEK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

BANKACILIK SEKTORUNDE SIKINTILAR MERKEZ BANKALARINI ZORLAYACAK

YUKSEK
ENFLASYONLA
MUCADELE

BANKALARDA FAIZ

KAMU

SIKINTILAR
i ARTISLARI BOCLARINDA
FlNSAL SIKINTILAR

ISTIKRAR

EKONOMIK
YAVASLAMA
RESESYON




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2023 YILI TURKIYE EKONOMIiSi ONGORULER

DEPREM ONCESI DEPREM DEPREM SONRASI

2023
ONGORULERI

2023 ONGORULERI
ONGORULERI DEGISTIRDI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

¥ EKONOMIYE VERILEN DESTEKLER iLE BUYUME HIZLANMISTI
DEPREM ILE BUYUME TEMPOSU YAVASLADI
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Note: The Weekly Tracker provides an estmate of weekly GDP based on Google Trends search data and machine leaming,
Source: OECD Weekly Tracker (Woloszko, 2020), htps:/fwwwoecc.orgfeconomy/weekly-tracker-ofgdp-growth
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Note: The Weekly Tracker provides an estimate of weekly GOP based on Gangle Trends search data and machine leaming,
Source: OECD Weekly Tracker (Woloszko, 2020), htos:/fwww.0ecd orgleconomy/weekly-racker-ofgdp-growth;
OECD Quarterly National Accounts,




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DEPREMIN MALIYETi; KAMUYA YUKU

' f' ‘i TURKIYE CUMHURIYE"Ti CUMHURBASKANLI?I
%‘;@ 5‘ STRATEJI VE BUTCE BASKANLIGI
Ve g

KAMUYA YUKUN HESAPLANMASI

YUKLER KAYNAKLAR
KAMU )
YUKUMLULUKLERININ 45 MILYAR TL DIS YARDIMLAR 6 1“:'7"3?&23 "T‘?‘_R
OTELENMESI
BOLGEDE . C y .
VERGI KAYBI 40 MILYAR TL YURTICi BAGISLAR 150 MILYAR TL
ENKAZ .
KALDIRMA/TEMIZLEME 72 MILYAR TL YURTDISI BAGISLAR 1’29M5'L“:ﬁ_5££'ffR
DEPOLAMA/BERTARAF ’
AFET YARDIMLARI . KAMU KURUMLARI .
KONAKLAMA+IASE AAMIEYARIIC MEVCUT BUTCELERI OIVIEYARSIE
HANE HALKI BASINA . VERGI ISTISNALARI .
SDEMELER 52 MILYAR TL % 10 INDIRIM 60 MILYAR TL
YENIDEN TEGHIZAT VE . KAMU BANKALARI .
MEFRUSAT 30 MILYAR TL KREDILERI 100 MILYAR TL
. . 70,8 MILYAR
ONTAER'\:IIVIID Eanni?(ETVLEERi DOLAR KAMUYA iLAVE YUK 1.200 MILYAR TL
1.381 MILYAR TL
. (PARASAL TC.MERKEZ BANKASI
TOPLAM 1.697 MILYAR TL GENISLEME) AN A

2023

KAHRAMANMARAS VE HATAY

_— DEPREMLERI RAPORU




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KAMU ILAVE YUKU NASIL KARSILAYABILIR?

BUTCEDE OLASI HAMLELER NELER OLABILIR?

1 EK BUTGEYE iHTIYAC OLACAK (SEGIM SONRASI)

2 YENi VERGILER + VERGi ORANLARINDA ARTISLAR (SEGIM SONRASI)

3 SUBVANSIYONLARDA iNDIRIM (DOGALGAZ+ELEKTRIK) (SEGIM SONRASI)

4 ENERJi FIYATLARI (INDIRIMLER DURABILIR + FiYAT ARTISI?) INDIRIMLER SURDU

5 YENIi AFLAR VE BARISLAR

6 YURTDISI KAYNAKLARI MOBILIZE ETME (OZENDIRiICi UYGULAMALAR)
SERMAYE ARTISLARINDA YURTDISI KAYNAK KULLANIMINDA % 75 KV iNDiRIMi GELDI

4 ASGARI UCRET ARTISI (UCRETLER VE GELIR VERGISI ARTISI)




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SEGIME KADAR EKONOMIK BEKLENTILER

. IKTISADI FAALIYETLERDE YAVASLAMA
GENISLETICi DESTEKLER (EMEKLI MAAS ARTISI VB. GiBI)
. KREDiI GARANTiI FONU KREDILERi 350 MILYAR TL
KREDi KOSULLARI VE ERiSiM ZORLASIYOR
. DEPREM BOLGESINE YONELIK KAYNAK AKISI
DEPREM BOLGESINDE iMAR FAALIYETLERI
4 TC. MERKEZ BANKASI TURK LIRASINDA SIKILASTIRMA (DOVIZE TALEBIi SINIRLAMA)
5 ASGARI UCRET ARTISI (NiSAN) (1 TEMMUZDA GECERLI OLACAK)
TURK LIRASI UZERINDE BASKI
6 DOVIizZDE YENI SIKILASTIRICI DUZENLEMELER
REZERV KAYBI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

N

feohe' DOVIZ ISLEMLERINDE YENI DUZENLEMELER/SINIRLAMALAR

BANKALARIN DOVizZ ACIK POZiISYONU / OZKAYNAK ORANI YUZDE 5’'DEN YUZDE 10’A

YUKSELTILDi — BANKALARIN DOViZ VARLIKLARINI AZALTMASI DESTEKLENiIYOR

DIR KAPSAMINDA ALTIN ( 40 KG ALTINDA) VE GUMUS (200 KG ALTINDA) iTHALATI GUMRUK
IDARELERINE BEYAN EDILECEK

FORWARD iSLEMLERINDE % 40 FAiZ UYGULANMASI TALEBI;
DAHA YUKSEK VADELi KURLAR OLUSACAK / VADELI iSLEMLERDEN CAYDIRMA
BANKALARIN VADELI iSLEMLERINE (MiKTAR+KUR SEVIYESi) MUDAHALE

TURK LIiRASI ALIM-SATIM MARJLARI AGILDI % 3 VE UZERI

BANKALAR NET DOViZ FAZLASI OLAN SIiRKETLERE DOViZ SATISINDA DAHA YUKSEK KUR
UYGULUYOR (19,25 -19,30 DOLAR/TL)

5 MILYON TL UZERINDE KREDi KULLANAN SiRKETLER DOViZ POZiISYONLARINI HER AY
RAPORLAYACAK ((HiGC KREDIiSi OLMAYAN SIiRKETLERDEN DE iSTENIYOR)

SIRKETLERIN GUNLUK DOVizZ ALIMI 2,5 MILYON DOLAR ILE SINIRLANDIRILDI

SIRKETLER 500.000 DOLARA KADAR OLAN SPOT DOVizZ ALIMLARINDA TCMB DOViz
POZiISYONU TABLOSU DOLDURACAK+ISLEMi TEVSIK EDEN BELGE VERECEK+GUN iGINDE
BASKA DOVizZ ALMAYACAK; BANKA DOViz SATISI YAPILABILIR/RED EDEBILIR

SIRKETLERIN 500.000 DOLAR UZERIi DOVizZ ALIMLARINDA TCMB’DAN iziN ALINACAK DOViz
POZiISYONU TABLOSU DOLDURACAK+ISLEMi TEVSIK EDEN BELGE VERECEK+GUN iGINDE
BASKA DOVizZ ALMAYACAK; TCMB ONAYLAYABILIR+KURU BELIRLEYECEK/RED EDEBILIR

10

YURTDISI PARA TRANSFELERINE % 5 KOMSiYON UYGULANMAYA BASLADI
50.000 DOLAR VE UZERi TRANSFERDE BELGE+BILGILENDIRME HER TURLU DOViz
TRANSFERINDE UYGULANMAYA BASLANDI

10



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SECIME KADAR TURK LiRASI ABD DOLARI ONGORULERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIDE SEGiM SONRASI GUNDEM

TC. MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGI / TCMB REZERVLERININ ARTTIRILMASI
BANKALARA OLAN SWAP BORGLARININ (40 MIiLYAR DOLAR) KAPATILMASI

PARA POLITIKASINDA NORMALLESME+KADEMELI FAIZ ARTISI

KOSULLU DOViz VE KREDI iSLEMLERINDE NORMALLESME (DE-REGULASYON)

FAiz+DOViZ+BORSA’DA FiYAT KONTROLLERININ KALDIRILMASI
BANKACILIK DUZENLEMELERINDE SADELESTIRME

DOViZ KURLARINDA DUZELTME +KADEMELi KONTROLLU ARTIS

KUR KORUMALI MEVDUATLARIN KADEMELI TASFIYESI

GELENEKSEL OLMAYAN DIS FINANSMANDAN GELENEKSEL DIS FINANSMANA GEGI$
KREDI TAKAS RiSK PRiMiNiN DUSURULMESI

FiYAT iSTIKRARI-ENFLASYON iLE MUCADELE

(o}

EK BUTGE+YENi VERGILER-VERGI ORANLARINDA ARTIS

[EY
o

CYCNCYLNE PNV YA NE Y

DOGALGAZ VE ELEKTRIK SUBVANSIYONLARINDA iYILESTIRME
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASINDA NORMALLESME IHTIYACI
POLITIKA FAiZINDE KADEMELI ARTIS BEKLENTISI

TCMB FAIZi - TUFE FARKI 48.7 PUAN SEVIYESINDE

Fark (Puan)
e TUFE (%)
v Agwrlskly ortalama fonlama maliyeti (%)

2021
KAYNAK: TUIK, TCMB

KAYNAK: BDDK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
TL TiCARI KREDI FAiZ ORANI YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2023 YILINDA DIS TICARET AGIGI BUYUMEYE DEVAM EDIiYOR
DOViZ KURLARI BASKILANDIKGCA AGIK ARTACAK

YILLIK DIS TICARET ACIGI MILYAR DOLAR

2013 . 99,3
2014 N 84,6

2015 N 62,6

2016 N 52,9

2013 . 74,2

2013 N 54,0

2020 IS 49,9

2021 NN 46,2

2022 R 109,5

2019 N 29,5

2023 ocAk I 1135

2023 suBAT I 117,7

KAYNAK: TURKIYE ISTATISTIK KURUMU



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KISA VADELI DIS BORGLARDA ARTIS SURUYOR
YUKSEK RiSK PRiMi NEDENIYLE KISA VADELI BORGLANABILIYORUZ

KISA VADELI DIS BORC REKOR SEVIYEYE CIKTI
196,0

171,0

VADESINE 1 YILDAN AZ KALAN 13§ 6
DIS BORC STOKU, MILYAR $ ’

125

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
OCAK

KAYNAK: TCMB, (2021 HAZIRAN ONCESH
REVIZYONA GORE DUZELTILMIS) Bloomberg @




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB REZERVLERI AZALIYOR
TCMB BANKALARLA OLAN DOViZ SWAPLARINI GERi ODEMELI

TCMB DOVIZ REZERVLERI MILYAR DOLAR 17 MART 2023

140 45
L 40,4 MILYAR DOLAR
120,0

120 116,5 40
98,3 3

100 z
30

80
25
60 20
40 15
27,5
20 18,7 10
12,5
6,7 5
o I

BRUT DOViz REZERVi NET DOViz REZERVi 0

BANKALARIN SWAP DOViz ALACAGI

B 17 ARALIK 2021 = 22 TEMMUZ 2022 = 30 ARALIK 2022 = 10 MART 2023

KAYNAK: TCMB



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz TEVDIAT HESAPLARI AZALIYOR
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o
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o

146,5

131,77

127,99

GERGEK KiSi DTH

B 17 ARALIK 2021

DOViz TEVDIAT HESAPLARI MILYAR DOLAR

116,20
111,20

I 91'3

E 22 TEMMUZ 2022 = 21EKiM 2022 = 30 ARALIK 2022

78,95

87,60

75,75 75,25

H 17 MART 2023

TUZEL Kisi DTH

KAYNAK: TCMB
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLAR ARTIYOR + TASFIYESiI ZORLASIYOR
(FAIZLER SERBEST BIRAKILDI)

KUR KORUMALI MEVDUAT TOPLAMI
GECEN HAFTA 36.4 MILYAR TL ARTTI

[0 T

HAFTALIK DEGISIM (SAG EXSEN)
e KKM

o -
ARA. OCA. SUB. MAR. NIS. MAY. HAZ. TEM. AGU. EYL. EKI. KAS. ARA. OCA. SUB. 17 MART

2022 2023
KAYNAK: BDDK, MILYAR TL

T
KAYNAK: BDDK




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GELENEKSEL OLMAYAN FINANSMANDAN

GELENEKSEL FINANSMANA NASIL GEQiLECEK
«NET HATA NOKSAN YENI YILA GIKIS iLE BASLADI»

NET HATA VE NOKSAN MILYAR DOLAR NET HATA NOKSAN AYLIK GiRiS/CIKIS MILYON DOLAR
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' N N - N 2 -
o N8
2.500 3 N O § o
0 = =]
15 2.000 - >
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5
0
1,64
0
2021 2022

2022 OCAK
2022 SUBAT
2022 MART
2022 NiSAN
2022 MAYIS
2022 HAZIRAN
2022 TEMMUZ
2022 AGUSTOS
2022 EYLUL
2022 EKiM
2022 KASIM
2022 ARALIK

2023 0cAK-119 W




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

CESITLI ULKELERDEN KAYNAK GIRiSi
SECIMLER ONCESI VE SONRASI NASIL HAREKET EDECEK

GESITLI ULKELERDEN KAYNAK GIRISi

SWAP ANLASMALARI

23,6 MILYAR DOLAR
GiN 6 MILYAR $, KATAR 10 MILYAR $, BAE 5,3 MILYAR $,
GUNEY KORE 2 MILYAR $

RUSYA DOViz
MEVDUAT GIRISi

12 MILYAR DOLAR

KORFEZ ULKELERI
VARLIK FONLARINA
SATISLAR
KATAR+S.ARABISTAN+
BAE+KUVEYT

5,5 MILYAR DOLAR

RUSYA DOGALGAZ
ODEMELERINDE
OTELEME

12 MILYAR DOLAR

S.ARABISTAN
MEVDUAT

5 MILYAR DOLAR

TOPLAM

58,1 MILYAR DOLAR

21



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOVIzZ POZISYONU MILYAR DOLAR

TURKIYE NIN RiSK PRIMININ DUSMESI iCIN DOViZ REZERVLERI ARTMALI
«UZUN VADELIi VE UYGUN MALIYETLI DIS BORGLANMA + PORTFOY GIiRiSi BASLAR»

24 SUBAT 10 MART
BRUT REZERVLER 121,2 120,4
BILANCO iCi YUKUMLULUKLER (-) 101,0 99,7
NET REZERVLER 20,2 20,7
ALTIN 39,6 40,2
DOViz -19,4 -19,5
BILANCO DISI YOUKUMLULUKLER (SWAP) 66,1 67,7
ALTIN 3,2 3,2
DOViz 62,9 64,5
YABANCI MERKEZ BANKALARI 23,6 23,6
YURTICi BANKA 42,5 44,1
ALTIN 3,2 3,2
DOViz 39,3 40,9
NET REZERV POZiSYONU -45,9 -47,0
ALTIN 36,4 37,0
DOViz -82,3 -84,0

22



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

SEGIM SONRASI EKONOMIi POLITIKALARI iGIN SENARYOLAR

SENARYO.1

SENARYO.2

-

MEVCUT POLITIKALAR DEVAM

SERMAYE HAREKETLERIi+DOViz
ISLEMLERI+KREDI iSLEMLERINDE
YENi ONLEMLER

KONTROLLU PiYASALAR
(FIYAT+KUR+FAIZ)

DOViZz KURLARINDA SONBAHARDA
SICRAMA OLASILIGI

GELENEKSEL MALIYE VE PARA

PIYASASINDA NORMALLESME

DEPREM NEDENIYLE KADEMELI

TCMB FAIZLERINDE KADEMELI ARTIS

DOViz KURLARINDA DUZELTME
SONRASINDA NORMALLESME VE

-

POLITIKALARINA GECIS

KREDI, MEVDUAT, DOViz

GECIS

YUZDE 12-15-18

ISTIKRAR

23



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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